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ANÁLISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
 

Al  30 de Junio de 2010 
 
I Principales Hechos 
 
Resumen 
 
 La utilidad neta de Molymet Consolidado, acumulada al segundo trimestre de 2010, fue  de USD 
52,15 millones, comparado con los USD 26,64  millones de utilidad neta registrada en el mismo período 
de 2009.  
 
 Cabe mencionar que el precio del molibdeno ha variado, entre junio de 2009 y junio de 2010, de 
US$/lb. 10,26 a US$/lb. 14,61, por lo que hacemos notar que los pasivos y activos están directamente 
relacionados con el precio del molibdeno. Molymet evalúa permanentemente el riesgo de la posición 
propia del molibdeno, de manera que las variaciones, a pesar de que influyen en los activos y pasivos de la 
compañía, no afecten su resultado y patrimonio. 
 

Las ventas físicas consolidadas (ventas propias y maquila) a junio de 2010 ascendieron a 98,14 
millones de libras de molibdeno, aumentando un 39,65% respecto al mismo período de 2009.  

 
Molymet Individual aumentó las ventas físicas de molibdeno en un 25,48% con  10,4  millones de 

libras más al 30 de junio de 2010, respecto al igual período del año anterior.  Por su lado, Sadaci aumentó 
las ventas físicas en 8,13 millones de libras de molibdeno y Molymex tuvo una disminución de las ventas 
físicas en 1,82 millones de libras de molibdeno, con respecto al mismo período 2009. Las otras filiales, en 
su conjunto tuvieron un aumento de ventas físicas en 11,15 millones de libras de molibdeno. 
 
 Los ingresos de explotación consolidados acumulados al segundo trimestre de 2010 fueron de 
US$616,6  millones, lo que representa un aumento de 52,27% respecto a de los US$ 404,92  millones 
obtenidos a junio de 2009.  
 

Los costos de venta consolidados al 30 de junio de 2010 alcanzaron los US$ 525,66 millones, 
representando un aumento de 52,56% con respecto de los US$ 344,55 millones registrados en el mismo 
período del año anterior. 
 

Al 30 de junio de 2010, el margen bruto alcanzó US$ 90,94 millones, lo cual representa un 
aumento de 50,66% respecto a los US$ 60,36 millones que se registraron al cierre del mismo período de 
2009.  

 
El EBITDA alcanzó US$ 88,88 millones al 30 de junio de 2010, un aumento de   65,99 % 

respecto al mismo período de 2009, el cual alcanzó los US$ 53,55 millones. A partir del año 2010 los 
Ingresos Financieros no son considerados para el cálculo del EBITDA, lo cual hizo crecer aún más la 
diferencia entre 2009 y 2010. 
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Los hechos más relevantes o esenciales de la compañía a junio de 2010 son los siguientes:  
 

1. El Directorio de la Sociedad, en Sesión Ordinaria N° 819, celebrada el día 26 de Enero de 2010, y 
de conformidad a lo establecido en el artículo 147, letra b) de la Ley 18.046 sobre Sociedades 
Anónimas, aprobó la Política General de Habitualidad para Operaciones con Partes Relacionadas, 
sin necesidad de cumplir con los requisitos y procedimientos establecidos en el antedicho artículo 
147. 

 
2. El Directorio, en sesión N° 821, de fecha 02 de marzo de 2010, acordó proponer a la próxima 

Junta Ordinaria de Accionistas, a celebrarse el 20 de abril de 2010, pagar el dividendo definitivo 
total N° 77, ascendente a US $ 0,27 (veintisiete centavos de dólar) por acción, con cargo a las 
utilidades del ejercicio 2009, a ser pagado el día 29 de abril de 2010, en las oficinas de la 
sociedad, Huérfanos 812, piso 6°, o mediante deposito en cuenta corriente, según fuese solicitado 
por los señores accionistas. Se hace presente que de los US $ 0,27 propuestos pagar como 
dividendo definitivo total, US $ 0,11 se pagó, en carácter de dividendo provisorio a los 
accionistas, con fecha 14 de Enero de 2010. 

 
3. De acuerdo a lo solicitado en Oficio Circular N° 574, de fecha 1 de marzo de 2010, se informa a la 

Superintendencia de Valores y Seguros que Molibdenos y Metales S.A. no registra efectos o 
impactos en su situación financiera como consecuencia del terremoto acaecido el pasado 27 de 
febrero de 2010. Con relación a lo anterior se precisa que las instalaciones, especialmente la 
Planta Industrial, ubicada en la localidad de Nos, San Bernardo, Región Metropolitana: 
 
 Mantienen su continuidad operacional normal. 
 No registran daños en sus bienes físicos, instalaciones o equipos que afecten la mencionada 

continuidad operacional. 
 Si bien es cierto se cuenta con seguros que protegen los activos, en virtud de lo señalado no 

ha sido necesario la activación de los mismos.  
 

4. Con fecha 22 de marzo de 2010, Molibdenos y Metales S.A., a través de su filial Eastern Special 
Metals Hong Kong Ltd., ha suscrito con la sociedad China, China Molybdenum Co., Ltd., la 
adquisición del 50% de la propiedad de la empresa Luoyang High-Tech Molybdenum & Tungsten 
Material Co., Ltd., dedicada a la elaboración de productos de molibdeno metálico, ubicada en la 
provincia de Henan, ciudad de Luoyang, República Popular de China; asimismo, y en la misma 
fecha, suscribió un contrato de Joint Venture con China Molybdenum Co., Ltd. 

 
El precio de compra, por el 50% de la sociedad Luoyang High-Tech Molybdenum & Tungsten 
Material Co., Ltd., es de RMB 258.241.050 (US $37,7 millones aproximadamente), sujeto a 
ajustes según el estado de pérdidas y ganancias al día del cierre. Las condiciones de cierre 
definitivas deben cumplirse dentro de los próximos dos meses y dicen relación, entre otras, con la 
ratificación por parte de los directorios de las sociedades vendedora y compradora, la aprobación 
de las autoridades y la inscripción en los registros pertinentes de la República Popular China. La 
señalada adquisición se hace con recursos propios y no se esperan efectos financieros de corto 
plazo. 

 
5. Con fecha 20 de abril de 2010, se celebró la 34ª Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad. La 

Junta aprobó la memoria anual, balance y los estados financieros de la Sociedad al 31 de 
diciembre de 2009, así como el informe de los auditores externos señores 
PricewaterhouseCoppers y aprobó el dividendo definitivo de US $ 0,16 por acción, a pagar el 29 
de abril de 2010. La Junta, además, procedió a elegir al Directorio de la Sociedad por el presente 
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año, quedando integrado por los señores Raúl Álamos Letelier, George Anastassiou Mustakis, 
José Miguel Barriga Gianoli, Carlos Hurtado Ruiz-Tagle, Gonzalo Ibáñez Langlois, Jorge Gabriel 
Larrain Bunster y Alberto Pirola Gianoli. Además, acordó publicar en el Diario La Segunda los 
avisos a citación a Juntas de Accionistas de la Sociedad. Asimismo, facultó al Directorio de la 
Sociedad para negociar con las firmas de auditores que se señalan: PricewaterhouseCoppers, 
Deloitte, Ernst & Young y KPMG y proceder a designar los auditores externos para el año 2010. 
La Junta, además acordó la remuneración de los Directores y del Comité de Directores de la 
Sociedad y determinó el presupuesto anual para este último. 
 

6. El Directorio, en sesión N°825 celebrada el 20 de abril de 2010, procedió a elegir en el cargo de 
Presidente del Directorio a don Carlos Hurtado Ruiz-Tagle y en el de Vicepresidente a don 
George Anastassiou Mustakis. En la misma sesión, el Directorio designó al Comité de Directores, 
el que quedó integrado por los Directores señores José Miguel Barriga Gianoli, Gonzalo Ibáñez 
Langlois y George Anastassiou Mustakis. 

  
7. Con fecha 18 de mayo de 2010, Molibdenos y Metales S.A., a través de su filial Eastern Special 

Metals Hong Kong Ltd., ha suscrito con la sociedad China, China Molybdenum Co., Ltd., la 
adquisición definitiva del 50% de la propiedad de la empresa Luoyang High-Tech Molybdenum & 
Tungsten Material Co., Ltd. El precio de compra definitivo por el 50% de la sociedad Luoyang 
High-Tech Molybdenum & Tungsten Material Co., Ltd., fue de RMB 261.836.544,6 (US $38,3 
millones aproximadamente). 
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Análisis del Negocio por Filial 
 

Molymet Individual tuvo un margen bruto, al 30 de junio de 2010, de US$ 91,42 millones 
comparado con los US$ 44,03 millones al segundo trimestre de 2009. El ingreso por venta al 30 de junio 
de 2010 fue de US$ 543,56 millones comparado con los US$ 246,97  millones del mismo período de 
2009.  A su vez, los costos de venta al 30 de junio de 2010 llegaron a US$ 452,14 millones, siendo que en 
el mismo período de 2009 fue de US$ 202,94 millones. 
 

El margen bruto de Molymex S.A. de C.V. fue negativo de US$ 27,85 millones al cierre de junio 
de 2010, a diferencia de los US$ 0,01 millones del mismo período del 2009.  El ingreso por venta al 30 de 
junio de 2010 fue de US$ 25,1 millones comparado con los US$ 142,13 millones del mismo período de 
2009.  A su vez, los costos de venta al 30 de junio de 2010 llegaron a US$ 52,9 millones siendo que, en el 
mismo período de 2009 fueron US$ 142,12 millones. 
 

Sadaci N.V., en Bélgica, tuvo como margen bruto, al 30 de junio de 2010, US$ 18,03 millones, 
que fue mayor a los US$ 11,6 millones alcanzado en el mismo período de 2009. Los ingresos por venta al 
30 de junio de 2010 alcanzaron los US$ 139,32 millones, comparados con los US$ 81,7 millones del 
mismo período del 2009.  Los costos de venta aumentaron de US$ 70,1 millones al 30 de junio de 2009 a 
US$ 121,29 millones al 30 para el mismo período de 2010.   
 

Las filiales CM Chemiemetall GMBH en Alemania, Molymet Corporation en Estados Unidos, 
Molymet Services en Inglaterra, Strategic Metals B.V. en Holanda,  Carbomet Energía S.A. y Carbomet 
Industrial en Chile, tuvieron como margen bruto, al cierre de junio de 2010, US$ 7,5 millones, un 76,47% 
mayor que en el mismo período de 2009, que alcanzó a US$ 4,25 millones.   
 
 
Resultado Financiero  
 

A junio de 2010 el resultado financiero, que corresponde a la diferencia entre los egresos e 
ingresos financieros, tuvo como resultado una ganancia de US$ 2,89 millones, comparados con el 
resultado negativo del mismo período de 2009 que alcanzó a US$ 1,69 millones. La principal variación de 
este resultado se genera por mayores ingresos financieros, en Molymet Individual, debido a transacciones 
en el mercado de bonos, opciones y depósitos a plazos.  

 
 
Inversiones 
 

Las principales inversiones que se efectuaron a junio del 2010 correspondieron íntegramente a lo 
que es el giro propio de Molymet. 

 
La principal inversión corresponde a la adquisición del 50% de la propiedad de la empresa 

Luoyang High-Tech Molybdenum & Tungsten Material Co., ubicada en la provincia de Henan, 
ciudad de Luoyang, República Popular de China.   
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Financiamiento 
 

Debido a la alza del precio del molibdeno en el segundo trimestre del 2010, se vio reflejada un 
alza en  la necesidad de capital de trabajo, generando una disminución en las inversiones financieras.  

 
Molymet logró disminuir su deuda de corto plazo, quedando con una deuda consolidada, a junio 

de 2010, de US$ 327,26 millones, menor a la que mantenía en junio de 2009 por US$ 328,57 millones.  
 
Adicionalmente, y producto del alza en el precio del Molibdeno y el pago de amortizaciones de 

deuda, Molymet disminuyó su caja desde US$ 255,71 millones a junio de 2009, a US$ 125,83 millones a 
junio de 2010.   

La deuda neta consolidada a junio  de 2010  aumentó, ya que a junio de 2009 llegaba a US$ 72,86 
millones negativo, en comparación a la de junio de 2010, de US$ 201,43 millones negativo.  
 

En cuanto a las actividades financieras de las filiales extranjeras que Molymet consolida, éstas no 
presentan información relevante a junio de 2010. Cabe señalar que casi la totalidad del financiamiento es 
obtenido por Molymet Individual. 
 
Sustentabilidad y Medio Ambiente 
 

La estricta política medioambiental que Molymet aplica en todas sus filiales se ha mantenido al 30 
de junio del presente año, la cual se ha ajustado a las necesidades de los distintos escenarios de producción 
y requerimientos ambientales a los cuales están sometidos la gestión y el desempeño ambiental de la 
compañía. 
 

Cabe destacar que Molymet sigue participando activamente en los planes de vigilancia ambiental 
requeridos por la autoridad, poniendo un énfasis mayor en el proyecto Molynor, el cual ha mantenido un 
avance sostenido en materias medioambientales.  
 

A su vez, Molymet continúa invirtiendo en renovación y actualización de equipos para el control 
de emisiones. 
 

Además, Molymet a través de su filial Molynor, participa en conjunto con otras compañías de la 
zona norte de Chile, de la Fundación Gaviotín Chico, cuyo objetivo es la preservación de la especie que 
habita dicha zona. 

 
 

Molymet mantiene proactivas relaciones con las comunidades vecinas e instituciones que la 
representan, realizando permanentemente proyectos de RSE que van en directo beneficio de la comunidad 
vecina organizada.  
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II Resultados por Filiales Principales 
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Rentabilidad 
 

 
 
 
III Análisis del Balance General 
 

 
 
 
 
 

Al 30 de junio  de 2010, los activos totales de la compañía presentan un aumento de US$ 127,3 
millones respecto al mismo período de 2009.  Esto se debe principalmente a: 
 

Los activos corrientes aumentaron, al 30 de junio del año 2010, en US$ 48,8 millones con 
respecto al mismo período de 2009, que se explican principalmente por el aumento de USD$ 91 millones 
de inventario.  

 
Los activos no corrientes presentan un aumento, a junio de 2010, de US$ 78,5 millones con 

respecto al mismo período de 2009, explicados principalmente por el aumento en inversiones en US$ 38,3 
millones. 
 

Los pasivos corrientes aumentaron, a junio de 2010, en US$ 119,3 millones con respecto al mismo 
período de 2009, explicados principalmente por el aumento en US$ 72,29 millones en acreedores 
comerciales. 

 
Los pasivos no corrientes disminuyeron, a junio de 2010, en US$ 28,3 millones, con respecto al 

mismo período de 2009, explicados principalmente por la disminución en US$31,5 en pasivos de 
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cobertura no corriente y deuda no corriente. 
 
El patrimonio neto, al cierre de junio de 2010, registró un aumento de US$ 36,3 millones, con 

respecto al mismo período de 2009.   
 
 
 
 
Liquidez y Endeudamiento 
 

 
 
 

El índice de liquidez corriente a junio de 2010 alcanza a 2,04 veces, disminuyendo en un 33,8% 
con respecto a junio de 2009. La razón ácida llega a 1,16 veces, disminuyendo en un 45,5% con respecto a 
junio de 2009.  

 
Ambos ratios se explican, en parte, por el alza en la necesidad de capital de trabajo. La que se vio 

afectada, luego del alza en el precio del Molibdeno.  
 
Valor Libro y Valor Económico de los Activos 
 

El valor libro del activo circulante no difiere significativamente de su valor de mercado. 
 

Como se indica en las notas a los Estados Financieros que se adjuntan, los depósitos a plazo se 
encuentran valorizados al costo de la inversión más reajustes e intereses devengados al 30 de junio de 
2010, valorización que no excede al valor del mercado.  

 
Las existencias se encuentran valorizadas a su costo o a su valor neto realizable; el menor de los 

dos. El costo se determina por el método precio promedio ponderado. El costo de los productos 
terminados y de los productos en curso incluye los costos de las materias primas, la mano de obra directa, 
otros costos directos y gastos generales de fabricación, basados en una capacidad operativa normal.  Lo 
que no incluye son los costos por intereses. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el 
curso normal del negocio, menos los costos variables de venta aplicables. 

 
El determinar el valor económico de los bienes del activo fijo en este tipo de empresas, es 

extremadamente complejo por tratarse en general de maquinarias y equipos muy específicos y 
sofisticados, no siendo habituales sus transacciones comerciales, desconociéndose por consiguiente una 
referencia de su valor de realización. Lo que comprende construcciones y obras de infraestructura están 
especialmente acondicionados para estos elementos, lo que también dificulta determinar su valor 
económico. 
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El valor económico de los bienes del activo fijo debe ser evaluado con relación al funcionamiento 
de la empresa y a su capacidad para generar ingresos que le permita absorber el costo involucrado, lo que 
en esta empresa, a criterio de la administración de la sociedad, se cumple ampliamente. 

 
IV Principales Flujos de Efectivo Consolidado 
 

 
 
 
 

Las actividades de operación generaron, durante junio de 2010, un flujo positivo de US$ 14 
millones, lo que representa una disminución de US$ 258,7 millones respecto al período anterior.  

  
Las actividades de inversión generaron, durante junio de 2010, un flujo negativo de US$ 52,4 

millones, lo que representa una disminución de US$ 28,6 millones con respecto al año 2009.  
 

Las actividades de financiamiento generaron, durante junio de 2010, un flujo negativo de US$ 
67,4 millones, lo que representa una aumento de US$ 114,1  millones respecto a junio de 2009.  
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V Análisis de las Variables más Importantes ocurridas durante el Período 
 

El precio del molibdeno aumentó de US$/lb. 10,26 a fines de junio de 2009, a US$/lb. 14,61 a 
fines de junio de 2010.   
  
 

 
 
 
 
 
VI Análisis de los Riesgos de Mercado 
 

Los principales riesgos de la empresa se relacionan con el grado de exposición con relación a tasa de 
interés, tipo de cambio y precio de commodities, identificando el descalce tanto al nivel de activos y 
pasivos como de ingresos y egresos para el período. 
 
a) Grado de exposición con relación a la tasa de interés:  
 

Este aspecto está controlado por las operaciones swap de tasas de interés que se efectúan, 
precisamente para cubrir este riesgo, que junto al alto índice de cobertura de gastos financieros de la 
compañía, permiten tener una baja exposición al riesgo de variación de tasa de interés. 

 
Cabe señalar que la totalidad de la deuda de la empresa está expresada en moneda funcional, es decir, 

dólar americano. Por otro lado, el 89% de la deuda está en el largo plazo y el 11% en el corto plazo. Del 
total de la deuda, el 82% está en tasa fija y el 18% a tasa flotante. 

 
b) Grado de exposición con relación al tipo de cambio:  
 

El grado de exposición a esta variable es bajo. En Molymet este aspecto está controlado por las 
operaciones con forwards y opciones que se efectúan precisamente para cubrir la posición en moneda 
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extranjera de la sociedad y, regularmente, se procede a cubrir tipos de cambio de otras monedas con el 
objeto de evitar incurrir en este riesgo. 
 

Al 30 de junio de 2010, Molymet cuenta con instrumentos de cobertura para Molymet individual. 
 
c) Grado de exposición con relación al precio de los commodities:  
 
Molymet lleva un estricto control al respecto, y para ello evalúa permanentemente el riesgo de la posición 
propia del molibdeno, de manera de minimizar los posibles efectos de variaciones brusca s de los precios 
internacionales del mismo . 


